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Beschreibung und Ziel der Strategie 

Die GSQuatrix Modified Strategy auf das Bloomberg Commodity Index Total Return Portfolio (das „Portfolio“) ist ein Teilfonds der Structured 

Investments SICAV. Das Anlageziel des Portfolios besteht darin, die Performance der Goldman Sachs Modified Strategy D266 auf den Bloomberg 

Commodity Index Total Return nachzubilden, die darauf abzielt, den Bloomberg Commodity Index Total Return zu übertreffen, während bei der 

jährlichen Neugewichtung für jeden Rohstoff die gleiche Gewichtung beibehalten wird. Das Portfolio versucht sein Ziel zu erreichen, indem es (i) 

eine Swap-Vereinbarung über die Beteiligung an der Goldman Sachs Modified Strategy D266 auf den Bloomberg Commodity Index Total Return 

eingeht und (ii)(a) ein umgekehrtes Pensionsgeschäft mit einer geeigneten Gegenpartei eingeht oder (b) ein Anlagenportfolio aus US-Staatsanleihen 

kauft. 

Die Goldman Sachs Modified Strategy D266 auf den Bloomberg Commodity Index Total Return zielt darauf ab, den Bloomberg Commodity Index 

Total Return zu übertreffen, indem bestimmte Anpassungen der Methodik zur Berechnung dieses Index vorgenommen werden, insbesondere das 

Verfahren, mit dem bestimmte der enthaltenen Futures-Kontrakte prolongiert werden, um bestimmte Regeln für dynamisches, zeitliches und 

saisonales Rollen anzuwenden. Diese Anpassungen sollen die Wertentwicklung der Strategie gegenüber der des Index verbessern. Es kann jedoch 

nicht zugesichert werden, dass diese Anpassungen den gewünschten Effekt haben werden, und es ist möglich, dass diese Anpassungen tatsächlich 

dazu führen könnten, dass die Strategie hinter dem Index zurückbleibt. 

Der Index, der Bloomberg Commodity Index Total Return, soll Anlegern eine diversifizierte Benchmark für die Rohstoffmärkte bieten und umfasst 

mehr als 20 Rohstoffe. Der Index und somit die Strategie sind nicht in jedem enthaltenen Rohstoffkontrakt gleich engagiert. 

Portfolio-Merkmale 

Strategie: Rohstoffe Auflegungsdatum der Strategie:          01-Sep-07 

Benchmark: Bloomberg Commodity Index Total Return 

Tracking Error:1 2%-5% 

Auflegungsdatum: – des 

Portfolios: 
04-Mär-09 der Anteilsklasse: 29-Jun-15 

AUM (Mio. USD) – des 

Portfolios: 
865,00 der Anteilsklasse: 216,30 

NIW der Anteilsklasse (USD): 14,88 

Basiswährung des Portfolios: USD Mindesterstanlage (USD): 100.000.000 

Fondsdomizil: Luxemburg Mindestbestand (USD): 100.000.000 

OGAW-konform: Ja Mindestfolgeanlage: (USD): N/A 

Maximale Anlage: 0,15% Liquidität:2 Täglich 

Jährliche Performancegebühr:3 0,00% Bewertungstag:2 Täglich 

Jährliche sonstige Aufwendungen (begrenzt):  0,15% 

Abwicklungstag:4 T+3 Annahmeschluss:5 15:00 T-1 

ISIN-Code: LU1239617225 Bloomberg Ticker:                 GSQMSZU LX Equity 

Indexnachbildung: Passiv verwaltet 

Verwaltungsgesellschaft: Passiv verwaltet 

Anlageverwalter: Amundi Asset Management S.A.S. 
 

1 HINWEIS: Die erwähnten internen Richtlinien stellen nicht zwangsläufig 

Prospekt-/gesetzliche Beschränkungen dar. Diese internen Richtlinien 

dienen als Orientierungshilfe bei der täglichen Steuerung der 

Portfolioanlagen. Diese Richtlinien können sich ändern und sollten nicht als 

langfristige Sicht der Engagements, der Beschränkungen und/oder Risiken 

des Portfolios betrachtet werden. 2 An jedem Geschäftstag. 3 Die 

Kosteninformationen sind möglicherweise nicht erschöpfend, und dem 

Portfolio können andere Aufwendungen entstehen. Weitere Informationen 

zu Kosten, Gebühren und sonstigen Aufwendungen entnehmen Sie bitte 

dem Prospekt und dem PRIIPs-Basisinformationsblatt unter 

https://www.gsfundsolutions.com/  
4 Bewertungstag + 3 lokale Geschäftstage, Geschäftstag und lokaler 

Geschäftstag haben dieselbe Bedeutung, wie im Abschnitt „Allgemeine 

Portfoliomerkmale“ des Portfolionachtrags definiert. 5 An jedem 

Geschäftstag in Luxemburg und London vor 15:00 Uhr MEZ Luxemburg. 

SRI1: 

Geringeres Risiko                 Höheres Risiko 

Potenziell niedrigere Erträge                    Potenziell höhere Erträge 

1 2 3 4 5 6 7 

1Die SRI wird in Übereinstimmung mit der PRIIPs-KID-Verordnung berechnet. 

Realisierte Wertentwicklung (nach Abzug der in den 

Portfoliomerkmalen angegebenen Gebühren) 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine 

Prognosen für zukünftige Renditen zu Wertentwicklung        

(30 Jun 15 - 30 Mai 25) 
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Die oben angegebene Anteilsklasse des Portfolios wurde am 29. Juni 2015 live 
geschaltet. Die Analyse wurde in gutem Glauben von der Redaktion 
durchgeführt. Goldman Sachs gibt keine Zusicherung oder Garantie dafür, dass 
die Strategie in einer mit der Analyse übereinstimmenden Weise funktioniert 
oder in der Vergangenheit betrieben wurde. Weitere Informationen erhalten Sie 
von Goldman Sachs. Bitte lesen Sie den Abschnitt „Besondere Risiken bei 
Anlagen in das Portfolio“ im Nachtrag zum Portfolio. Die Angaben zur früheren 
Wertentwicklung sind kein zuverlässiger Indikator für zukünftige Ergebnisse. Die 
Angaben zur Wertentwicklung berücksichtigen nicht die Provisionen und Kosten, 
die bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallen. Weitere 
Informationen zu den Handelsgebühren für Anleger sind dem Prospekt und dem 
Basisinformationsblatt (KID) zu entnehmen. Quelle: Goldman Sachs, Bloomberg, 
Reuters. Die SRI stellt das im Basisinformationsblatt dargestellte Risiko- und 
Ertragsprofil dar. Die niedrigste Kategorie bedeutet nicht, dass kein Risiko 
besteht. Die SRI wird nicht garantiert und kann sich im Laufe der Zeit ändern. 

Risiko- und Renditemerkmale (Stand: Mai 2025) 

  KLASSE  Z USD Benchmark 

  
Gesamtrendite Performance im 

Vergleich zur 

Benchmark 

Bloomberg Commodity 
Gesamtrendite des Index* 

Rendite 
MTD 0,2% 0,8% -0,6% 

QTD -4,1% 1,2% -5,4% 

YTD 3,7% 0,7% 3,0% 

Letztes Jahr 1,8% 0,1% 1,7% 

Letzten 3 Jahre annualisiert -3,0% 1,3% -4,4% 

Realisierter Berichtszeitraum4 (29 Jun 15 - 30 Mai 25) 
Jährliche Rendite 4,1% 2,1% 2,0% 

Volatilität 12,6% 2,6% 13,7% 

Sharpe/Information Ratio 0,18 0,85 0,00 

Sortino Ratio 0,26 2,00 0,00 

% Positive Monate 52,9% 49,6% 51,3% 

Schlechtester Monat -10,4% -1,1% -12,8% 

Gesamtrendite Kor. 1,00 -0,33 0,98 

Quelle: Goldman Sachs, Bloomberg, Reuters 

DURCH EINE ANLAGE IN DIESES PRODUKT ERHALTEN SIE MÖGLICHERWEISE IHRE URSPRÜNGLICHE INVESTITION NICHT ZURÜCK UND SIE KÖNNTEN DEN GESAMTEN INVESTIER TEN BETRAG VERLIEREN. Dieses Dokument muss in Verbindung mit dem Prospekt der Structured Investments SICAV und mit dem für 
das jeweilige Portfolio der Structured Investments SICAV herausgegebenen Nachtrag und Basisinformationsblatt (KID) gelesen we rden, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Hierin nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im Prospekt. Weitere Informationen zur Performance der jeweiligen 
Anteilklasse dieses Portfolios sind auf Anfrage kostenlos beim Umbrella-Fonds oder seinen Vertretern erhältlich. Das Portfolio wird nicht von Goldman Sachs Asset Management verwaltet, gesponsert od er beraten. Goldman Sachs International handelt in einer rein nicht-diskretionären Funktion, ist kein Treuhänder und 
erbringt keine aktiven Verwaltungs- oder diskretionären Anlageverwaltungsfunktionen in Verbindung mit dem Portfolio. Goldman Sachs International ist für die Verwaltung und Berechnung der Goldman Sachs Modified Strategy D266 auf den Bloomberg Commodity Index Total Return Por tfolio verantwortlich. 

https://www.gsfundsolutions.com/
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Realisierte1 Wertentwicklung (nach Abzug der Gebühren, wie in den Portfolioeigenschaften angegeben) – Gesamtrendite 

  Jan Feb Mär Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov Dez 

 2015 - - - - - - -9,5 -2,7 -1,8 -0,2 -7,0 -2,5 

 2016 -0,8 -0,3 3,5 8,4 -0,1 4,0 -4,3 -1,8 3,2 -0,4 1,2 0,8 

 2017 1,6 0,0 -2,7 -0,8 -1,4 -0,7 2,9 -0,1 0,7 1,8 -0,6 3,2 

 2018 2,0 -1,2 -0,9 2,6 1,3 -3,9 -1,9 -1,6 1,5 -2,3 -1,1 -2,6 

 2019 5,3 1,2 -0,2 -0,5 -3,2 2,2 -0,8 -1,8 0,5 2,1 -2,0 5,8 

 2020 -6,9 -4,4 -9,7 -0,0 3,3 2,7 5,6 5,4 -1,9 0,5 3,3 5,4 

 2021 2,4 6,0 -1,7 8,0 3,0 2,1 2,2 -0,1 4,9 2,4 -6,2 4,8 

 2022 7,4 6,3 8,2 4,9 1,2 -10,4 3,5 0,4 -7,9 1,7 4,1 -0,5 

 2023 0,7 -4,3 0,3 -1,0 -5,9 3,3 5,9 -0,6 -1,2 0,6 -2,5 -3,0 

 2024 1,0 -0,9 4,2 2,0 1,4 -1,6 -3,0 -0,8 4,6 -2,0 0,2 1,0 

 2025 3,7 0,5 3,8 -4,3 0,2        
 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Prognosen für zukünftige Renditen zu 

Quelle: Goldman Sachs, Bloomberg, Stand: Mai 2025 

 

1. Die oben angegebene Anteilsklasse des Portfolios wurde am 29. Juni 2015 live geschaltet. GSI gibt keine Zusicherung oder Garantie dafür, dass das Produkt in einer mit diesen Unterlagen und der 

Analyse übereinstimmenden Weise funktioniert oder in der Vergangenheit betrieben wurde. Bitte lesen Sie die Abschnitte „Besondere Risiken bei Anlagen in das Portfolio“ und „Hauptrisiken bei 

Anlagen in das Portfolio“ im Nachtrag zum Portfolio. 2 Annualisierte Wertentwicklung bei einem Zeitraum von mehr als einem Jahr, nicht annualisiert bei einem Zeitraum von weniger als einem Jahr. 

Sharpe/Information Ratio und Volatilität gelten nur, wenn der Zeitraum länger als ein Jahr ist. Die Angaben zur früheren Wertentwicklung lassen keine Rückschlüsse auf zukünftige Ergebnisse zu. Die 

Analyse wurde in gutem Glauben von der Redaktion durchgeführt. Goldman Sachs gibt keine Zusicherung oder Garantie dafür, dass die Strategie in einer mit der Analyse übereinstimmenden Weise 

funktioniert oder in der Vergangenheit betrieben wurde. Die Angaben zur Wertentwicklung berücksichtigen nicht die Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen 

anfallen. Weitere Informationen erhalten Sie von Goldman Sachs.
 

Einflussgrößen der Outperformance gegenüber dem Vergleichsindex 

Beste 5 Einflussgrößen für die Outperformance: 

Mais 0,29 % 

Erdgas 0,15 % 

Kaffee 0,14 % 

Magerschwein 0,09 % 

Sojaöl 0,02 % 
 

Schlechteste 5 Einflussgrößen für die Outperformance: 

Sojamehl 
 -0,01 % 

Sojabohnen 
 -0,01 % 

Brent 
 -0,02 % 

Heizöl 
 -0,02 % 

WTI-Rohöl 
 -0,06 % 

 

 

Kommentar 

Der BCOMTR Index ging im Mai um -0,58 % zurück. 

Der Energiesektor Der Energiekomplex blieb im Mai weitgehend unverändert (BCOMEN Index +0,11 %), wodurch die unterschiedliche Wertentwicklung der einzelnen 
Komponenten nicht zum Ausdruck kam. Rohöl leistete den größten positiven Beitrag in diesem Komplex, wobei sowohl Brent (BCOMCO Index +2,89 %) als auch WTI 
(BCOMCL Index +5,50 %) solide Gewinne verzeichneten. Dies war auf eine breitere Erholung gesamtwirtschaftlicher Faktoren zurückzuführen, vor allem aufgrund des 
angekündigten Handelsabkommens zwischen den USA und dem Vereinigten Königreich und der Senkung der chinesischen Zölle auf ein akzeptableres Niveau. Während 
sich Rohöl aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen weitgehend parallel zu den Aktienmärkten entwickelte, wurde Öl auch durch anhaltend knappe 
Lagerbestände unterstützt. Entwicklungen rund um das Atomabkommen mit dem Iran und die Erwartung eines Überangebots, da die OPEC ihre Förderquoten gegenüber 
früheren Prognosen verdreifacht hatte, belasteten die Preise. Wie Rohöl legten auch Raffinerieprodukte zu, wenn auch mit verhalteneren Gewinnen (BCOMRB Index +1,12 
% und BCOMHO Index +1,03 %). Gasöl wich leicht vom Trend ab (BCOMGO Index -0,46 %), da sich der Raffineriebetrieb nach einem Stromausfall am 28. April, der zu 
einer vorübergehenden Stilllegung eines Großteils der Raffineriekapazitäten in Europa geführt hatte, wieder normalisierte. Erdgas (BCOMNG Index -5,17 %) blieb hinter 
dem Komplex zurück, obwohl es im Laufe des Monats eine große Bandbreite mit extremen Preisschwankungen verzeichnete. Trotz einer gewissen Belebung zu 
Monatsbeginn, die auf kurzfristige Wetterprognosen zurückzuführen war, blieb der allgemeine Trend rückläufig, da die Marktteilnehmer zunehmend eine gute 
Versorgungslage im Sommer einkalkulierten. 

Der Edelmetallsektor Der Edelmetallkomplex bewegte sich im Mai in einer engen Bandbreite (BCOMPR Index -0,63 %), nachdem er im April aufgrund der Flucht aus US-
Aktien, Anleihen und dem Dollar einen rasanten Anstieg erlebt und neue Höchststände erreicht hatte. Im Laufe des letzten Monats verringerte sich das 
gesamtwirtschaftliche Risiko zwischen den USA und China, da Handelsabkommen der USA auf niedriger als erwartete effektive Zölle hindeuteten. In Verbindung mit einer 
wahrgenommenen Verringerung des Rezessionsrisikos in den USA erreichte das verwaltete Kapital im Comex-Goldkontrakt sowohl nominal als auch in Feinunzen 
gemessen ein 12-Monats-Tief (obwohl es im Vergleich zu den letzten fünf Jahren immer noch auf einem hohen Niveau liegt). ETF-Positionen waren im Monatsverlauf 
ebenfalls rückläufig, aber die chinesischen Spekulationspositionen (die vor dem Labor Day-Feiertag liquidiert wurden) stiegen stark an und stützten die Preise, sodass der 
Rückgang abgefedert wurde (BCOMGC Index -0,97 %). Bei Silber bleibt die Positionierung in China im mittleren Bereich (ggü. der Positionierung bei Gold, die fünfjährige 
Höchststände erreichte) und die Importarbitrage blieb im Mai geschlossen (im Gegensatz zu Gold, die stabil geöffnet war). Silber fand jedoch im Westen Abnehmer, da 
sich die CFTC-Positionen im April aufbauten und den Monat mit einem leichten Plus beendeten (BCOMSI Index +0,61 %). 

Der Industriemetallsektor Der Industriemetallkomplex fand den ganzen Monat Unterstützung durch ein geringeres Rezessionsrisiko und Zugeständnisse bei den Zöllen 
zwischen den USA und China (BCOMIN Index 0,85 %). Wie oft leistete Kupfer den größten Beitrag zu den Renditen in diesem Komplex (BCOMHG Index +1,49 %). In der 
Woche nach der Ankündigung der USA, die Zölle auf chinesische Waren von 145 % auf 30 % zu senken, erholte sich LME-Kupfer um 200 USD/Tonne. Die chinesische 
Kathodennachfrage war robust und stieg trotz der gesamtwirtschaftlichen Ungewissheit im ersten Quartal 2025 um 6 % gegenüber dem Vorjahr. Die Lagerbestände 
außerhalb der USA sind knapp, wobei die Lagerbestände außerhalb der CME im Vergleich zum Vorjahr um 58 % zurückgegangen sind. Sie wurden nur unwesentlich 
durch die seismischen Aktivitäten gestützt, die zu einer teilweisen Stilllegung der drittgrößten Kupfermine der Welt, Kamoa-Kakula, geführt haben. Zum Kontext: Der 
Ausfall liegt deutlich innerhalb der zulässigen Störungsgrenze (GS rechnet mit einem Produktionsausfall zwischen 140 und 275 kt gegenüber einer zulässigen Grenze von 
600 kt). Der BCOM, der in Comex (US-amerikanisches) Kupfer investiert ist, blieb angesichts nachlassender Zollrisiken zunächst hinter der LME-Benchmark zurück, erholte 
sich jedoch im weiteren Monatsverlauf leicht, als die US-Regierung erneut Zölle von 50 % auf EU-Waren ankündigte. Der Aufschlag auf US-Kupfer stieg am ersten Tag des 
Monats Juni ebenfalls stark an (zu spät, um sich in der Wertentwicklung des Monats Mai niederzuschlagen), da die Section-232-Zölle auf Stahl und Aluminium auf 50 % 
erhöht wurden. Das verbesserte makroökonomische Umfeld kam auch Aluminium zugute, das sich leicht besser entwickelte als Kupfer (BCOMAL Index +1,65 %), da die 
Verbraucher von den Preisrückgängen profitierten und die chinesischen Importe einen neuen Höchststand erreichten. Zink folgte weitgehend dem Komplex (BCOMZS 
Index +0,98 %), während Nickel unter dem Einfluss der Kostenkurve nachgab, aber noch Spielraum nach unten hatte. Der Bleipreis stieg aufgrund einer Rally westlicher 
Spekulanten, die ihre Short-Positionen glattstellten, kurzzeitig über 2.000, bevor er wieder nachgab und den Monat unverändert beendete (BCOMPB Index -0,39 %). 

Der Agrarsektor Die Landwirtschaft war der Hauptgrund für die Underperformance im Mai (BCOMAG Index -1,12 %). Mais geriet den Großteil des Monats unter Druck 
(BCOMCN Index -6,62 %), da günstige Witterungsbedingungen eine rasche Aussaat in den USA ermöglichten und für den Sommer verbesserte Bedingungen erwartet 
wurden. Die Aussaat und Keimung der US-Maisernte sind dem Zeitplan weiterhin voraus. Letzte Woche meldete das US-Landwirtschaftsministerium (USDA), dass die 
Maisaussaat zu 87 % abgeschlossen und die Keimung zu 67 % erreicht sei. Obwohl die Aussaat in dieser Saison rasch vorangeschritten ist, wurde die erste 
Maisproduktion als unter dem historischen Durchschnitt liegend gemeldet, wobei 68 % des Maises als „gut bis ausgezeichnet“ bewertet wurden. Verbesserte 
Regenbedingungen in Brasilien, die sich positiv auf die spät gepflanzte Safrinha-Ernte auswirkten, sowie technische Verkäufe trugen ebenfalls zu zusätzlichem Preisdruck 
bei. Ähnlich entwickelte sich Arabica-Kaffee, der trotz anhaltender Spekulationspositionen im Mai einen stetigen Rückgang verzeichnete (BCOMKC Index -14,55 %). 
Technische Verkäufe verhinderten einen anhaltenden Anstieg. Die Preisentwicklung bei Arabica-Kaffee folgte dem starken Rückgang bei Robusta, wo aktive 
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Produzentenverkäufe und ein sehr geringes Volumen an Spekulationspositionen die Preise unter Druck gesetzt haben. Die rückläufige Liquidität von Arabica ermöglichte 
ebenfalls nachhaltigere Kursrückgänge. Die Preise im Sojabohnenkomplex waren im Monatsverlauf volatil. Sie erholten sich zu Monatsbeginn, bevor sie schließlich 
nachgaben und den Monat mit einem Rückgang bei Sojabohnen (BCOMSY Index -0,26 %), Sojabohnenöl (BCOMBO Index -4,25 %) und Sojabohnenmehl (BCOMSM Index 
-0,57 %) beendeten. Der anfängliche Aufwärtstrend im Mai war auf die Aufregung über günstigere Beimischungsanforderungen für Diesel aus Biomasse zurückzuführen, 
wobei die Industrie zunächst eine Produktion von 5,25 Mrd. Gallonen (60 % mehr als bisher) forderte. Diese Rally wurde durch Hinweise darauf, dass die EPA die 
Beimischungsanforderungen für erneuerbare Kraftstoffe wahrscheinlich nicht so hoch ansetzen würde, wie ursprünglich gefordert, wieder zunichte gemacht. Obgleich die 
EPA in den kommenden Wochen einen Vorschlag vorlegen dürfte, gaben Sojabohnen-Futures nach und Sojaöl wurde nur noch begrenzt gehandelt. Anfang letzten 
Monats drohte Präsident Trump zudem mit Zöllen von 50 % auf EU-Waren, was Bedenken bezüglich der Nachfrage nach US-Erzeugnissen auslöste. Weizen beendete den 
Monat leicht höher (BCOMWH Index +0,61 % und BCOMKW Index +0,71 %), unterstützt durch die Befürchtung, dass Viruserkrankungen im Getreide die Erträge in Zentral-
Kansas schmälern könnten, und durch Short-Covering. Auch die anhaltende Ungewissheit im Zusammenhang mit Russland, der Ukraine und dem Schwarzen Meer hat 
die Preise gestützt. Zucker (BCOMSB Index, -1,16 %) wurde diesen Monat mit Kursverlusten gehandelt, da der Spotmarkt schwach war und die brasilianische Produktion 
angelaufen ist, was zu einer Angebotswelle auf dem Markt führt. Die Fundamentaldaten deuten darauf hin, dass wir in den nächsten Quartalen einen Überschuss 
verzeichnen könnten, und die technische Dynamik verstärkt den Verkaufsdruck. Bei Baumwolle (BCOMCT Index -1,45 %) mussten die USA einen großen Überschuss 
einpreisen, da Risiken und Handelskriege die USA gegenüber dem Rest der Welt zu Preisnachlässen gezwungen haben. Der US-Baumwollüberschuss erschwert eine 
deutliche Erholung und der physische Markt ist dabei, dieses Überangebot zu verarbeiten. Dieser Abwärtsdruck wird durch die günstigen Witterungsbedingungen für die 
kommende Ernte noch verstärkt. 

Der Lebendviehsektor Der Lebendviehsektor setzte seinen Aufwärtstrend fort, da die Nachfrage weiterhin robust ist und Verbraucher sowie Spekulationspositionen 
wieder verstärkt auf den Markt zurückkehren (BCOMLI Index +3,00 %). Nach dem starken Einbruch Anfang April, der auf die Liquidation von Spekulationspositionen und 
makroökonomische Sorgen zurückzuführen war, haben sich die Vermögenswerte angesichts nachlassender Bedenken wieder erholt. Magerschweine verzeichneten 
aufgrund der starken Nachfrage besonders hohe Renditen (BCOMLH Index +3,42 %). Bei Rindern entschieden sich einige Viehzüchter dafür, die Tiere länger zu füttern, um 
ihr Gewicht zu erhöhen, anstatt sie auf den Markt zu bringen, wodurch das Angebot eingeschränkt und die Preise gestützt werden (BCOMLC Index +2,70 %). 

Die Sicherheitenerlöse beliefen sich im Mai auf 0,35 %. 

Das Enhanced Strategy Die Enhanced Strategy schnitt im Mai um +0,57 % besser ab als die Benchmark. Mais leistete im Berichtsmonat den größten Beitrag zur 
Outperformance der Enhanced Strategy (+0,29 %), gefolgt von Erdgas (+0,18 %). Die Enhanced Strategy nimmt eine saisonale Rollierung bei Mais vor und war in den 
Jul26-Kontrakt investiert, während die Benchmark am vorderen Ende der Kurve investiert war. Daher litt die Enhanced Strategy nicht so stark wie die Benchmark unter 
dem Rückgang der Maispreise im Laufe des Monats, bedingt durch die günstigen Witterungsbedingungen für die US-Ernte. 
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Risikohinweise und Haftungsausschlüsse 

Diese Mitteilung wurde von Mitarbeitern von Goldman Sachs International als globale Vertriebsstelle der Structured Investments SICAV 
erstellt und ist nicht das Produkt von Global Investment Research. Es handelt sich dabei nicht um einen Research-Bericht und ist nicht als 
solcher gedacht. 

Unabhängigkeit und Offenlegung von Risiken: Dieses Material dient der allgemeinen Information unserer Kunden und stellt eine allgemeine 
Aufforderung zum Derivategeschäft dar, und zwar nur für die Zwecke der CFTC-Vorschriften 1.71 und 23.605 und sofern es ihnen sonst 
unterliegen würde. Dieses Material ist nicht als Verkaufsangebot oder als Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf eines 
Wertpapiers in einer Rechtsordnung auszulegen, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig wäre. Wir fordern 
nicht zu spezifischen Maßnahmen auf der Grundlage dieses Materials auf. Für die Zwecke der US-amerikanischen Vorschriften und 
Verordnungen stellt es keine Empfehlung dar und berücksichtigt nicht die spezifischen Anlageziele, finanziellen Bedingungen oder 
Bedürfnisse einzelner Kunden. Bevor Sie auf Grundlage dieses Materials handeln, sollten Sie überlegen, ob es für Ihre besonderen Umstände 
geeignet ist, und gegebenenfalls professionellen Rat einholen. Der Preis und der Wert der in diesem Material genannten Anlagen und die 
Erträge daraus können sowohl steigen als auch fallen, und Anleger können bei Anlagen Verluste realisieren. Die frühere Wertentwicklung ist 
kein Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung. Zukünftige Renditen werden nicht garantiert, und es kann zu einem Verlust des 
ursprünglichen Kapitals kommen. Wir bieten unseren Kunden keine Steuer-, Buchhaltungs- oder Rechtsberatung an, und allen Anlegern wird 
empfohlen, ihre Steuer-, Buchhaltungs- oder Rechtsberater bezüglich einer potenziellen Anlage zu konsultieren. Das Material basiert auf 
Informationen, die wir als zuverlässig erachten, wir geben jedoch keine Zusicherung, dass sie genau, vollständig und/oder aktuell sind, und 
sie sollten nicht als solches angesehen werden. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen sind unsere aktuellen Einschätzungen zum 
Zeitpunkt der Veröffentlichung in diesem Material und spiegeln nur die Ansichten des Autors und nicht von Goldman Sachs wider, sofern 
nicht ausdrücklich anders angegeben. 

Interessenkonflikte: Goldman Sachs nimmt im Zusammenhang mit dem Portfolio verschiedene Funktionen wahr. Obwohl Goldman Sachs 
seine Verpflichtungen nach Treu und Glauben und auf wirtschaftlich angemessene Weise erfüllen wird, kann es bei Goldman Sachs zu 
Konflikten zwischen diesen Funktionen und seinen eigenen Interessen kommen. 

Goldman Sachs ist ein integriertes Full-Service-Unternehmen für Investmentbanking, Anlageverwaltung und Brokerage. Die Fachkräfte, die 
dieses Material erstellt haben, werden teilweise auf der Grundlage der Rentabilität der Goldman Sachs Group, Inc. bezahlt, wozu Erträge aus 
dem Handels-, Kapitalmarkt-, Investment Banking- und anderen Geschäften der Gesellschaft zählen. Sie können unseren Kunden zusammen 
mit anderen Verkäufern, Händlern und anderen Experten mündliche oder schriftliche Marktkommentare oder Handelsstrategien zur 
Verfügung stellen, die Meinungen widerspiegeln, die den hierin zum Ausdruck gebrachten Meinungen oder den in den Research-Berichten 
unserer Research-Abteilungen geäußerten Meinungen widersprechen, und unsere Market-Making-, Investitions- und Kreditgeschäfte können 
Anlageentscheidungen treffen, die nicht mit den hierin geäußerten Ansichten übereinstimmen. Darüber hinaus können die Fachleute, die 
dieses Material erstellt haben, auch Material für unsere Trading Desks herstellen und sie von Zeit zu Zeit beraten oder anderweitig Teil dieser 
sein, die als Auftraggeber der in diesem Material genannten Wertpapiere handeln. Dieses Material ist daher nicht unabhängig von unseren 
Interessen, die mit Ihren Interessen im Widerspruch stehen können. Wir und unsere verbundenen Unternehmen, leitenden Angestellten, 
Direktoren und Mitarbeiter, einschließlich Personen, die an der Erstellung oder Ausgabe dieses Materials beteiligt sind, können von Zeit zu 
Zeit „Long“- oder „Short“-Positionen in den in diesem Material genannten Unternehmen halten, als Auftraggeber mit diesen Wertpapieren 
oder Derivaten (einschließlich Optionen) handeln und diese kaufen oder verkaufen, als Market Maker oder Spezialist für die in diesen 
Materialien genannten Unternehmen handeln und als Direktor dieser Unternehmen fungieren. Darüber hinaus waren wir möglicherweise 
innerhalb der letzten drei Jahre als Manager oder Co-Manager eines öffentlichen Angebots von Wertpapieren durch ein solches Unternehmen 
tätig. 

Kontrahentenrisiko: Die Fähigkeit des Portfolios, seinen Verpflichtungen gegenüber den Anlegern nachzukommen, hängt davon ab, ob 
Goldman Sachs International die dem Portfolio geschuldeten Zahlungen im Rahmen der Swap-Vereinbarung und des umgekehrten 
Pensionsgeschäfts erhält. Infolgedessen ist das Portfolio von der Kreditwürdigkeit von Goldman Sachs International betroffen. 

Kein Treuhänder: Soweit dieses Material einem Mitarbeiter-Pensionsplan oder einem Konto zur Verfügung gestellt wird, das dem Employee 
Retirement Income Security Act von 1974 in der jeweils gültigen Fassung („ERISA“) oder Abschnitt 4975 des Internal Revenue Code von 1986 
in der jeweils gültigen Fassung (der „Code“) unterliegt (jeweils ein „Pensionsplananleger“), wird durch die Annahme dieses Materials davon 
ausgegangen, dass dieser Anleger zusichert, gewährleistet und anerkennt, dass (1) der Pensionsplananleger durch einen Treuhänder 
repräsentiert wird, der von Goldman Sachs und seinen verbundenen Unternehmen unabhängig ist (der „unabhängige Treuhänder“), (2) der 
unabhängige Treuhänder eine Bank (gemäß Definition in Abschnitt 202 des Investment Advisers Act von 1940 (der „Advisers Act“)) oder eine 
ähnliche Institution ist, die reguliert und beaufsichtigt wird und einer regelmäßigen Prüfung durch einen Staat oder eine Bundesbehörde 
unterliegt; ein Versicherungsträger, der nach den Gesetzen von mehr als einem Staat für die Verwaltung, den Erwerb oder die Veräußerung 
von Vermögenswerten eines Plans qualifiziert ist; ein gemäß dem Advisers Act registrierter Anlageberater oder, wenn er nicht gemäß Absatz 
(1) von Abschnitt 203A als Anlageberater eingetragen ist, nach den Gesetzen des Staates, in dem er seinen Hauptsitz und seinen Geschäftssitz 
hat, als Anlageberater registriert ist; ein Broker-Dealer, der gemäß dem Securities Exchange Act von 1934 registriert ist; oder ein 
unabhängiger Treuhänder, der ein Gesamtvermögen von mindestens 50 Millionen US-Dollar hält oder verwaltet oder kontrolliert; (3) der 
unabhängige Treuhänder in der Lage ist, Anlagerisiken unabhängig zu bewerten, sowohl im Allgemeinen als auch im Hinblick auf die in 
diesem Material enthaltenen Informationen; (4) der unabhängige Treuhänder gemäß ERISA und/oder dem Code ein Treuhänder und für die 
Beurteilung der in diesem Material enthaltenen Informationen verantwortlich ist; (5) weder Goldman Sachs noch seine verbundenen 
Unternehmen eine unparteiische Anlageberatung oder Beratung in treuhänderischer Eigenschaft im Zusammenhang mit den in diesem 
Material enthaltenen Informationen oder in Bezug auf spätere Anlageentscheidungen für Pensionsplananleger abgeben; und (6) alle 
finanziellen Beteiligungen von Goldman Sachs und seinen verbundenen Unternehmen offengelegt werden oder wurden. Soweit dieses 
Material anderen Empfängern zur Verfügung gestellt wird, erfolgt die Bereitstellung dieses Materials ausschließlich auf der Grundlage, dass 
der Empfänger in der Lage ist, das Anlagerisiko unabhängig zu bewerten, und dass er bei der Beurteilung der Anlageentscheidungen sein 
eigenes unabhängiges Urteil fällt, indem er seine Anlageentscheidungen auf Grundlage seiner eigenen unabhängigen Beurteilung der 
Chancen und Risiken einer potenziellen Anlage, der Marktfaktoren und anderer Anlageerwägungen trifft. 

Kein Kommunalberater: Außer unter Umständen, in denen Goldman Sachs ausdrücklich schriftlich etwas anderes vereinbart, handelt 
Goldman Sachs nicht als Kommunalberater, und die hierin enthaltenen Meinungen oder Ansichten sind nicht als Beratung gedacht und 
stellen eine solche auch nicht dar, auch nicht im Sinne von Section 15B des Securities Exchange Act von 1934. 

Keine Bewertung: Die hier aufgeführten Werte sind keine Kundenbewertungen und sollten nicht anstelle einer Kundenbewertung oder eines 
Kontoauszugs verwendet werden. Diese Werte spiegeln möglicherweise nicht den Wert der in den Büchern und Aufzeichnungen von 
Goldman Sachs oder seinen verbundenen Unternehmen geführten Positionen wider und sollten nicht für die Führung Ihrer Bücher und 
Aufzeichnungen oder für steuerliche, buchhalterische, rechtliche oder sonstige Zwecke herangezogen werden. Die hierin enthaltenen 
Informationen ersetzen keine Kundenmitteilungen, Bestätigungen oder ähnliche Benachrichtigungen. 

Nicht kapitalgeschützt: Die Anteile des Portfolios sind nicht kapitalgeschützt, sodass Anleger möglicherweise den vollen Nennbetrag der 
Anlage verlieren können. 
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Keine Gewähr für Wertquelle: Obwohl die Goldman Sachs Modified Strategy D266 auf den Bloomberg Commodity Index Total Return (die 
„Underlyer-Strategie“) darauf ausgelegt ist, bestimmte fundamentale Rohstoffbeziehungen zu erfassen, können diese Beziehungen bestehen 
oder nicht. 

Keine aktive Verwaltung: Die Underlyer-Strategie wird nicht aktiv verwaltet, um Renditen zu steigern, die über die in den Änderungen des 
Bloomberg Commodity Index Total Return (der „Benchmark-Index“) eingebetteten Renditen hinausgehen. 

Potenzielle Abweichung von den Renditen des Benchmark-Index: Obwohl die Underlyer-Strategie dieselben Futures-Kontrakte umfasst, die 
auch im Benchmark-Index enthalten sind, werden ihr Wert und ihre Renditen wahrscheinlich von denen des Benchmark-Index abweichen. 

 

 

Keine Garantie für „absolute“ Renditen: Es kann nicht zugesichert werden, dass die Underlyer-Strategie, an die das Portfolio gebunden ist, 
tatsächlich konstant positive Renditen erzielt, und Goldman Sachs gibt keine ausdrückliche oder stillschweigende Zusicherung oder Garantie 
dafür, dass die Underlyer-Strategie dies in der Zukunft tun wird. 

Limitpreise könnten sich auf die Liquidität in der Underlyer-Strategie auswirken: Die Rohstoffmärkte können aufgrund von Vorschriften, die 
die Schwankungsbreite der Preise von Futures-Kontrakten, die an einem einzigen Handelstag auftreten können, begrenzen, zeitweiligen 
Verzerrungen ausgesetzt sein. Limitpreise können den Handel mit einem bestimmten Kontrakt ausschließen oder die Liquidation von der 
Underlyer-Strategie zugrunde liegenden Kontrakten zu ungünstigen Zeitpunkten oder Preisen erzwingen. Diese Umstände könnten einen 
Anleger daran hindern, seine Anteile am Portfolio an einem bestimmten Tag vollständig zurückzugeben, was wiederum die Rendite auf die 
Anteile des Portfolios für potenzielle oder bestehende Anleger beeinträchtigen könnte. 

Unvorhersehbare Veränderungen der Preise von Rohstoffkontrakten: Die Preise von Rohstoff-Futures-Kontrakten und anderen in der 
Underlyer-Strategie enthaltenen Rohstoffkontrakten werden von einer Reihe von Faktoren beeinflusst, die unvorhersehbar sind und 
außerhalb der Kontrolle von Goldman Sachs und dem Anlageverwalter liegen. 

Höhere künftige Preise der in der Strategie enthaltenen Rohstoffe im Verhältnis zu ihren aktuellen Preisen können sich negativ auf das Niveau 
der Strategie auswirken: Da die in der Strategie enthaltenen Rohstoffkontrakte regelmäßig ablaufen, ist es notwendig, diejenigen 
Rohstoffkontrakte, die sich dem Ende ihrer Laufzeit nähern, von Zeit zu Zeit durch länger datierte Rohstoffkontrakte zu ersetzen, um eine 
Anlage in solchen Kontrakten aufrechtzuerhalten. Dieser Vorgang wird als „Rollen“ bezeichnet. Die Strategie „rollt“ Rohstoffkontrakte auch 
aus anderen Gründen als dem bevorstehenden Auslaufen und in einigen solchen Fällen in kurzfristige Rohstoffkontrakte, um beispielsweise 
die Auswirkungen von Contango abzumildern, indem ein dynamisches Rollverfahren angewendet wird, sofern bestimmte Bedingungen nur in 
Bezug auf bestimmte Futures-Kontrakte erfüllt sind, oder um das saisonale Angebot und die Nachfrage bzw. die Handelsmuster der diesen 
Futures-Kontrakten zugrunde liegenden Rohstoffe zu erfassen. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass diese Rollverfahren den Wert 
der Strategie oder der mit der Strategie des Portfolios verbundenen Finanzinstrumente nicht beeinträchtigen werden. 

Kein Anspruch auf den zugrunde liegenden Rohstoff: Eine Anlage in das Portfolio berechtigt einen Inhaber nicht zur physischen Lieferung der 
in der Underlyer-Strategie enthaltenen Rohstoffe oder diesbezüglicher Kontrakte. 

Backtesting, simulierte Ergebnisse, Sensitivitäts-/Szenarioanalyse oder Tabellenkalkulator oder Modell: Es können hier Daten dargestellt 
werden, die ausschließlich der Veranschaulichung dienen und unter anderem Backtesting, simulierte Ergebnisse und Szenarioanalysen 
umfassen können. Die Informationen basieren auf bestimmten Faktoren, Annahmen und historischen Informationen, die Goldman Sachs 
International nach eigenem Ermessen für angemessen erachtet. Goldman Sachs gibt jedoch keine Zusicherung oder Garantie dafür, dass 
dieses Produkt in einer mit diesen Annahmen im Einklang stehenden Art und Weise betrieben wird oder in der Vergangenheit betrieben 
worden wäre. Falls sich eine der verwendeten Annahmen nicht als zutreffend herausstellt, werden die Ergebnisse wahrscheinlich wesentlich 
von den hier dargestellten Beispielen abweichen. Darüber hinaus spiegeln die Ergebnisse möglicherweise keine wesentlichen Wirtschafts- 
und Marktfaktoren wie Liquidität, Transaktionskosten und andere Aufwendungen wider, die das Renditepotenzial verringern könnten. Des 
Weiteren stellen die Dienstleister des Portfolios Daten zur Fondsperformance und Zahlen, die auf dem Nettoinventarwert des Portfolios 
basieren, zur Verfügung, wobei Goldman Sachs die Richtigkeit dieser Daten nicht überprüft. 

Besondere Risiken einer Anlage in das Portfolio  
Obwohl die Strategie dieselben Kontrakte umfasst, die auch im Benchmark-Index enthalten sind, werden ihr Wert und ihre Renditen 
wahrscheinlich von denen des Benchmark-Index abweichen. 
Rücknahmebeträge für Anteile des Portfolios stellen keine Direktanlage in die in der Strategie enthaltenen Rohstoffkontrakte dar. 
Die Strategie kann Marktstörungen unterliegen. 
Änderungen in der Zusammensetzung und Bewertung des Benchmark-Index können sich negativ auf das Niveau der Strategie auswirken. 
Die Strategien des Anbieters des Benchmark-Index und Änderungen, die sich auf den Benchmark-Index und die Rohstoffe des Benchmark-
Index auswirken, könnten das Niveau der Strategie beeinflussen. 
Datenbeschaffungs- und Berechnungsrisiken in Verbindung mit der Strategie und den benannten Kontrakten können den Wert der Strategie 
beeinträchtigen.  
Vollständige Informationen zu Risiken finden Sie im Verkaufsprospekt der Structured Investments SICAV und im Nachtrag zum Portfolio. 
Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte finden Sie im Abschnitt „Rechte der Anteilinhaber“ des Prospekts, um vollständige Informationen 
über Ihre Rechte zu erhalten. Wir verweisen auch auf die Abschnitte „Wichtige Informationen“ und „Zeichnung, Übertragung, Umtausch  
und Rücknahme von Anteilen“ im Prospekt. Die vollständigen Informationen finden Sie unter dem folgenden Link: 
https://www.gsfundsolutions.com/gs-systematic-funds. 

https://www.gsfundsolutions.com/gs-systematic-funds
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Haftungsausschluss für den Index 

„Bloomberg®“ und „Bloomberg Commodity Index Total Return SM“ sind Dienstleistungsmarken von Bloomberg Finance L.P. und seinen 
verbundenen Unternehmen, einschließlich Bloomberg Index Services Limited („BISL“), dem Administrator der Indizes (zusammen 
„Bloomberg“), und wurden von Goldman Sachs für die Verwendung zu bestimmten Zwecken lizenziert. Bloomberg ist kein verbundenes 
Unternehmen von Goldman Sachs und Bloomberg genehmigt, billigt, prüft oder empfiehlt das Portfolio oder die Goldman Sachs Modified 
Strategy D266 auf den Bloomberg Commodity Index Total Return (zusammen die „Produkte“) nicht. Bloomberg übernimmt keine Garantie 
für die Aktualität, Richtigkeit oder Vollständigkeit der Daten oder Informationen in Bezug auf die Produkte. 

Zusätzliche Haftungsausschlüsse 

Structured Investments SICAV ist eine Luxemburger Société d'Investissement à Capital Variable, bestehend aus mehreren separaten 
Teilfonds (jeweils ein „Teilfonds“), die nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002 gegründet und in der offiziellen Liste der OGAW unter der 
Aufsicht der CSSF in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen („Gesetz vom 
17. Dezember 2010“) aufgeführt sind. 
Dieses Dokument muss immer in Verbindung mit dem Prospekt der Structured Investments SICAV und dem für das jeweilige Portfolio der 
Structured Investments SICAV herausgegebenen Nachtrag und Basisinformationsblatt (KID) gelesen werden. Interessierte Anleger müssen 
insbesondere die Themen Anlagerisiken und damit verbundene Angaben (im Abschnitt „Allgemeine Risikofaktoren“ und besondere Risiken 
einer Anlage in das Portfolio) sowie Offenlegung von Konflikten und damit verbundene Informationen (im Unterabschnitt 
„Interessenkonflikte“ im Abschnitt „Allgemeine Risikofaktoren“) im Prospekt lesen und besondere Aufmerksamkeit darauf richten. Dieses 
Material ist kein Produkt der Global Investment Research Department oder des Fixed Income Research. Es handelt sich dabei nicht um einen 
Research-Bericht und ist nicht als solcher gedacht. 
Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, die für den Vertrieb des Portfolios getroffenen Vereinbarungen im Einklang mit der OGAW-
Richtlinie zu kündigen.  
Der Verkaufsprospekt ist in englischer Sprache verfügbar. Das Basisinformationsblatt für diese Anteilsklasse Z ist in den folgenden 
Sprachen verfügbar: Deutsch, Französisch, Dänisch, Finnisch, Englisch, Niederländisch, Norwegisch, Portugiesisch, Spanisch und 
Schwedisch. Beide Dokumente können über öffentlich zugängliche Quellen und den folgenden Link bezogen werden: 
https://www.gsfundsolutions.com/gs-systematic-funds. Weitere Informationen zur Landessprache der europäischen Länder, in denen der 
Teilfonds vermarktet wird, sind unter dem folgenden Link erhältlich: https://www.gsfundsolutions.com/. 
Obwohl dieses Factsheet nur für professionelle Anleger verfügbar ist, steht Structured Investments SICAV sowohl Privatanlegern als auch 
natürlichen Personen und institutionellen Anlegern zur Verfügung. Das Profil des typischen Anlegers für jedes Portfolio ist im jeweiligen 
Verkaufsprospekt und in der Beschreibung des jeweiligen Portfolios beschrieben. 
Vervielfältigung und Weitergabe: Dieses Material darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Goldman Sachs weder (i) weder kopiert, 
fotokopiert noch in irgendeiner Form vervielfältigt werden, noch (ii) an Personen, die keine berechtigten Empfänger sind, weitergegeben 
werden. Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesem Dokument und sofern dies nicht erforderlich ist, um die Einhaltung der 
geltenden Wertpapiergesetze zu ermöglichen, können Sie (und Ihre Mitarbeiter, Vertreter und sonstigen Bevollmächtigten) alle Personen 
über die steuerliche Behandlung und die steuerliche Struktur der Transaktion auf US-Bundesebene und in den Bundesstaaten sowie über 
alle Materialien jeglicher Art (einschließlich Steuermeinungen und anderer Steueranalysen), die Ihnen im Zusammenhang mit dieser 
steuerlichen Behandlung und Steuerstruktur zur Verfügung gestellt werden, informieren, ohne dass Goldman Sachs eine Beschränkung 
jeglicher Art auferlegt.  
Informationen nicht zur weiteren Verteilung: Soweit diese Mitteilung Preisinformationen von Goldman Sachs enthält, sind diese 
Preisinformationen urheberrechtlich geschützt und ausschließlich für den internen Gebrauch durch den/die vorgesehenen Empfänger 
bestimmt. Sie werden darüber informiert, dass jegliche unbefugte Nutzung, Verteilung, Verbreitung oder Vervielfältigung dieser Mitteilung 
oder ihrer Inhalte, einschließlich Preisinformationen, ganz oder teilweise, streng verboten ist. Darüber hinaus unterliegt jede Verwendung, 
Prüfung oder Annahme dieser Informationen Ihrer Vereinbarung mit Goldman Sachs, diese Informationen nur gemäß den oben 
dargelegten Bedingungen zu verwenden, sofern dies nicht durch lokale Gesetze untersagt ist. Goldman Sachs hat veranlasst, dass Ihnen 
seine geschützten Informationen im Vertrauen auf eine solche Vereinbarung zur Verfügung gestellt werden. 
 
Dieses Dokument wurde von der luxemburgischen Aufsichtsbehörde weder genehmigt noch geprüft. 
Zeichnungen können nicht auf der Grundlage dieses Dokuments entgegengenommen werden und sind nur gültig, wenn sie auf der 
Grundlage des aktuellen Prospekts und jedes relevanten Basisinformationsblatts, ergänzt durch den letzten Jahresbericht und, falls dieser 
später datiert, den Halbjahresbericht vorgenommen werden. Der Verkaufsprospekt, jedes relevante Basisinformationsblatt und die Berichte 
sind am Sitz der SICAV, am jeweiligen Verwaltungsbüro oder bei der globalen Vertriebsstelle, wie im Verkaufsprospekt definiert, erhältlich. 
Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Aufforderung an eine Person in den Vereinigten Staaten oder einem anderen Land dar, in 
dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zulässig ist, oder an eine Person, gegenüber der ein solches Angebot oder 
eine solche Aufforderung rechtswidrig wäre. Goldman Sachs nimmt im Zusammenhang mit der Structured Investments SICAV und ihren 
Portfolios verschiedene Funktionen wahr. Obwohl Goldman Sachs seine Verpflichtungen nach Treu und Glauben und auf wirtschaftlich 
angemessene Weise erfüllen wird, kann es bei Goldman Sachs zu Konflikten zwischen diesen Funktionen und seinen eigenen Interessen 
kommen. Insbesondere in seinen anderen Geschäftsbereichen kann Goldman Sachs ein wirtschaftliches Interesse an den Basiswerten des 
betreffenden Portfolios haben und in Bezug auf seine Interessen andere Maßnahmen ergreifen, die Goldman Sachs für angemessen hält. 
Mit der Annahme dieses Dokuments erklären Sie sich damit einverstanden, die in diesem Dokument oder in anderen Materialien, die Ihnen 
zur Verfügung gestellt werden, enthaltenen Informationen nicht für andere Zwecke als zur Erwägung einer Teilnahme an den 
vorgeschlagenen Transaktionen zu verwenden. 
Dieses Dokument wurde Ihnen auf der Grundlage ausgehändigt, dass Sie eine Person sind, der dieses Dokument gemäß den Gesetzen der 
Rechtsordnung, in der Sie ansässig sind, rechtmäßig zugestellt werden kann. Sie erklären sich damit einverstanden, dass Goldman Sachs 
mit der Bereitstellung dieses Dokuments nicht als Ihr Berater in Bezug auf Rechts-, Buchhaltungs- oder Steueranliegen in Verbindung mit 
den Transaktionen handelt. Insbesondere erteilt Goldman Sachs keine aufsichtsrechtliche, rechtliche, buchhalterische oder steuerliche 
Beratung in Bezug auf die Durchführbarkeit der vorgeschlagenen Transaktionen in Ihrem Land. Daher wird Ihnen dringend empfohlen, Ihre 
eigenen unabhängigen Berater in Bezug auf Rechts-, Steuer- oder Buchhaltungsberatung zu konsultieren, wenn Sie eine Transaktion 
durchführen möchten. 
Es werden keine ausdrücklichen oder stillschweigenden Zusicherungen oder Gewährleistungen in Bezug auf die Qualität, Richtigkeit, 
Aktualität, fortgesetzte Verfügbarkeit oder Vollständigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen gegeben, und Sie sollten 
nichts in diesem Dokument als Versprechen oder Zusicherung verstehen oder darauf vertrauen. Dieses Dokument erhebt keinen Anspruch 
darauf, alle Informationen zu enthalten, die möglicherweise zur Bewertung der vorgeschlagenen Transaktionen erforderlich sind. Goldman 
Sachs hat die in diesem Dokument enthaltenen Informationen Dritter nicht unabhängig überprüft und übernimmt keine Verantwortung für 
deren Richtigkeit, Aktualität, fortgesetzte Verfügbarkeit oder Vollständigkeit. Darüber hinaus erklären Sie sich damit einverstanden, dass 
Goldman Sachs weder für Sie in Bezug auf oder im Zusammenhang mit der Verwendung dieses Dokuments noch für spezielle, indirekte, 
zufällige oder Folgeschäden haftet, die aufgrund der Nutzung der hierin zur Verfügung gestellten Daten entstehen oder auftreten, selbst 
wenn Goldman Sachs über die Möglichkeit solcher Schäden informiert wurde.  
Sofern in der Anlagepolitik, wie im entsprechenden Prospekt und im Basisinformationsblatt beschrieben, keine restriktiveren Regeln 
vorgesehen sind, muss die Structured Investments SICAV die Regeln und Beschränkungen einhalten, die im Abschnitt 
„Anlagebeschränkungen“ des Prospekts aufgeführt sind, und Anlagen der Structured Investments SICAV dürfen nur aus den 
Vermögenswerten bestehen, die im Unterabschnitt „Zulässige Anlagen“ im Abschnitt „Anlagebeschränkungen“ des Prospekts aufgeführt 
sind. Diese umfassen übertragbare Wertpapiere und sonstige Geldmarktinstrumente, Anteile von Organismen für gemeinsame Anlagen in 
Wertpapieren (OGAW) und/oder anderen Organismen für gemeinsame Anlagen (OGA), Termineinlagen bei Kreditinstituten und Derivate, 
einschließlich Optionen und Futures. Darüber hinaus können bis zu 10 % des Nettovermögens des Portfolios aus anderen als den hier 
genannten Vermögenswerten bestehen. 
Telefonaufzeichnung: Telefongespräche mit Mitarbeitern von Goldman Sachs können aufgezeichnet und aufbewahrt werden. 
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Dieses Material wurde von Goldman Sachs International erstellt. Goldman Sachs International ist von der Prudential Regulation Authority 
(„PRA“) zugelassen und wird von der Financial Conduct Authority („FCA“) und der PRA reguliert, und Goldman Sachs hat dieses Material 
im Zusammenhang mit seinem Vertrieb im Vereinigten Königreich genehmigt. Goldman Sachs International mit eingetragenem Sitz in 
Plumtree Court, 25 Shoe Lane, London EC4A 4AU, erscheint im Register der FCA (Registrierungsnummer: 142888). Goldman Sachs 
International ist als Private Unlimited Company in England und Wales registriert (Unternehmensnummer: 2263951) und die Umsatzsteuer-
Identifikationsnummer lautet GB 447 2649 28. Goldman Sachs International unterliegt den Regeln und Leitlinien der FCA und PRA. 
Einzelheiten hierzu sind auf den Websites der FCA und PRA unter www.fca.org.uk und www.bankofengland.co.uk/pra zu finden. Die FCA hat 
ihren Sitz in 12 Endeavour Square, London E20 1JN, und die PRA hat ihren Sitz in Bank of England, 20 Moorgate, London EC2R 6DA. Es wird 
von Goldman Sachs International, Goldman Sachs Bank Europe SE oder gegebenenfalls Ihrer lokalen Vertriebsstelle verbreitet. GSBE ist ein 
in Deutschland gegründetes Kreditinstitut innerhalb des einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus zwischen den Mitgliedstaaten der 
Europäischen Union, deren offizielle Währung der Euro ist, das einer direkten Aufsicht durch die Europäische Zentralbank unterliegt und in 
anderer Hinsicht von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank beaufsichtigt wird.  
Sofern das geltende Recht nichts anderes zulässt, müssen Sie sich an Ihre lokale Vertriebsstelle in Ihrem Heimatland wenden, wenn Sie 
unsere Dienstleistungen bei der Durchführung einer Transaktion mit den in diesem Dokument genannten Wertpapieren in Anspruch 
nehmen möchten.  
Dieses Material ist nicht für den Vertrieb an Privatkunden im Sinne der Definition dieses Begriffs in der Richtlinie über Märkte für 
Finanzinstrumente der Europäischen Union (2014/65/EU) (einschließlich der Umsetzung im Vereinigten Königreich) bestimmt, und wir 
stellen die in diesem Material erwähnten Anlagen, einschließlich Derivaten, keinem solchen Privatkunden zur Verfügung. 
Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte finden Sie im Abschnitt „Rechte der Anteilinhaber“ des Prospekts, um vollständige 
Informationen über Ihre Rechte zu erhalten. Bitte beachten Sie, dass die Verwaltungsgesellschaft beschließen kann, die Vereinbarungen für 
den Vertrieb ihrer Organismen für gemeinsame Anlagen in einem Mitgliedstaat der EU, in Bezug auf den sie eine Mitteilung gemacht hat, zu 
kündigen. Wir verweisen auch auf die Abschnitte „Wichtige Informationen“ und „Zeichnung, Übertragung, Umtausch und Rücknahme von 
Anteilen“ im Prospekt. Die vollständigen Informationen finden Sie unter dem folgenden Link: https://www.gsfundsolutions.com/gs-
systematic-funds. 
ANTEILE AN STRUCTURED INVESTMENTS SICAV ODER EINEM IHRER PORTFOLIOS DÜRFEN IN DEN VEREINIGTEN STAATEN ODER AN 
ODER ZUGUNSTEN VON US-PERSONEN (GEMÄSS DER DEFINITION IN DEN VORSCHRIFTEN DES U.S. SECURITIES ACT VON 1933 IN DER 
JEWEILS GÜLTIGEN FASSUNG) WEDER ANGEBOTEN NOCH VERKAUFT WERDEN. DIESES DOKUMENT DARF NICHT IN DEN USA 
VERBREITET WERDEN. 
ANTEILE DER STRUCTURED INVESTMENTS SICAV ODER EINES IHRER PORTFOLIOS DÜRFEN NICHT IN ODER AUS LÄNDERN 
ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN, IN DENEN DAS ANGEBOT ODER DER VERKAUF GESETZLICH VERBOTEN IST, ODER AN 
PERSONEN, DIE NICHT ZUR BETEILIGUNG AM KAUF VON ANTEILEN QUALIFIZIERT SIND. DEMENTSPRECHEND DARF DIESES 
MARKETINGMATERIAL IN BEZUG AUF DIE ANTEILE IM ZUSAMMENHANG MIT EINEM SOLCHEN ANGEBOT ODER VERTRIEB NICHT 
VERTEILT WERDEN. 
Informationen für Schweizer Anleger: Exemplare der Satzung, des Prospektauszugs für die Schweiz (einschließlich des Nachtrags für das 
betreffende Portfolio), der Dokumente mit den wesentlichen Informationen für den Anleger und der Jahres- und Halbjahresberichte der 
Structured Investments SICAV, einer Luxemburger Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, sind kostenlos beim Vertreter in der 
Schweiz, First Independent Fund Services Ltd., Klausstrasse 33, 8008 Zürich, erhältlich. Die Zahlstelle in der Schweiz ist Goldman Sachs 
Bank AG, Claridenstrasse 25, 8002 Zürich. Hierbei handelt es sich um Marketingmaterial für Finanzinstrumente oder Dienstleistungen. Die in 
diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen ausschließlich der allgemeinen Information und stellen kein Angebot, keine 
Aufforderung, keine Einladung oder Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder zur Erbringung von Anlageberatung 
oder -dienstleistungen jeglicher Art dar. 
Informationen für Anleger aus Singapur: Diese Mitteilung wurde nicht als Prospekt bei der Monetary Authority of Singapore registriert. 
Dementsprechend dürfen diese Mitteilung und alle anderen Dokumente oder Materialien in Verbindung mit dem Angebot, dem Verkauf 
oder der Aufforderung zur Zeichnung oder dem Kauf von Anteilen des Portfolios („Anteile“) weder verbreitet noch vertrieben werden oder 
die Anteile angeboten oder verkauft werden, oder einer Aufforderung zur direkten oder indirekten Zeichnung oder zum Kauf von Personen 
in Singapur unterstehen, außer an (i) institutionelle Anleger gemäß Abschnitt 304 des Securities and Futures Act, Kapitel 289 von Singapur 
(der „SFA“) oder (ii) zugelassene Anleger gemäß Abschnitt 305 des SFA oder (iii) anderweitig gemäß und in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen einer anderen anwendbaren Bestimmung des SFA. 
© Copyright 2025 Goldman Sachs & Co Alle Rechte vorbehalten. 
 


