CARNEGIE FONDER

CARNEGIE LIKVIDITETSFOND A

Carnegie Likviditetsfond ar en kortrantefond som investerar i nordiska vilkinda foretag.

* Placerar i instrument utfirdade av stat, foretag, bostadsinstitut, kommuner och landsting.

* Begrinsad ranterisk - maximal ranteduration 1 ar.

* Hog kreditvardighet och placeringar i utlindsk valuta sakras mot svenska kronor.

FORVALTARKOMMENTAR: Férlingd exponering mot utvalda emittenter

Vi fick en timligen odramatisk kommunikation
fran Riksbanken  efter  arets  fjarde
penningpolitiska mote. Styrrantan lamnades som
vantat oforandrad och vagledningen ar att vi
kommer att fi leva med nollrinta under de
kommande tre aren. Istillet for minusrinta avses
stimulanserna fortsitta med tillgangskop inom
ramen for vad som lanserats tidigare under aret.
| september inleddes dven kop av
foretagsobligationer och Riksbanken konstaterar
ocksa att aterkopen generellt har haft en lugnande
effekt pa de finansiella marknaderna.

Kreditspreadar fortsatte att handlas tightare
under forsta halvan av september. Direfter
minskade dock riskaptiten globalt och i
kombination med en tendens till mattnad i vissa

Stockholmsregionen, emitterade grona
obligationer under september. Vi var med i en
fyradrig obligation med rorlig ranta och som ger
oss Stibor +50. Bolaget har en BBB+ rating av
Standard & Porrs och ags av Stockholm stad samt
av finlindska kraftbolaget Fortum. Som ett led i
bolagets hallbarhetsambitioner har Stockholm
Exergi i ar fasat ut den sista kolen fran sin
produktion i Vartaverket.

Vi har okat underliggande avkastning i fonden
genom att forlinga var exponering mot utvalda
emittenter. Exempelvis har vi kopt tva- till
treariga obligationer i lastbilstillverkaren Volvo,
bolanebanken SBAB och fastighetsbolagen
Vasakronan och Humlegarden. For att finansiera
kopen har vi samtidigt salt av obligationer i samma
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nyemissioner forsvagades marknaden i samband namn som narmat sig forfall. | den mer forsiktiga Startdatum 1990-07-02
med “att vi néi:'made ass manadsskiftet. Stibor  delen av ?orffbljen har vi dkat var exponering Kurssittning Dagligen
fortsatter att halla sig pa negativt territorium och mot Lansforsakringar Hypotek, Nordea Hypotek . .
avslutade september pa -0,05 procent. samt Goteborgs kommun. Morningstar-rating (2020-09-30) *x
Riskniva lav7
Stockholm Exergi, som levererar fjarrvirme i ISIN SE0000429854
Bloomberg BBGOOOHYBGD4
Forvaltningsavgift 0,30%
Minsta startinvestering 0 SEK
Fondformogenhet 8 704 MSEK
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MANADSAVKASTNING %
Per 2020-09-30
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2020 0,06 -0,06 -1,57 0,53 0,21 0,37 0,22 0,20 0,05 0,00
2019 0,02 0,08 0,08 0,13 0,00 0,05 0,04 0,04 0,01 0,03 0,01 0,01 0,50
2018 0,07 -0,02 -0,06 0,00 -0,02 -0,03 -0,01 -0,01 -0,03 -0,07 -0,21 -0,11 -0,51

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.
Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och Carnegie Fonder och &r endast avsedd som allman
produktinformation. Den ska inte ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstandig eller inaktuell. Varken Morningstar eller Carnegie Fonder
ansvarar for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan Morningstars medgivande.
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KREDITBETYG OBLIGATIONER % STORSTA EMITTENTER % NYCKELTAL
Per 2020-09-30 Per 2020-09-30 Per 2020-09-30
AAA 2.4 Statshypotek Covered 48 Effektiv ranta % (valutajusterad) 0,34
AA+ 63 | Nykredit Covered 3 | FEffektivrina % 0.32
- Kupongavkastning % 0,87
AA 0,5 Industrivarden 2,9
Kreditduration (ar) 1,54
AA- 7.2 Volvo 28 Rénteduration (ar) 0,19
At 74 Rikshem 22 Standardavvikelse %, 3 ar 1,04
A 87 Vasakronan 2,0 Standardavvikelse % 5 ar 0,82
A- 15,4 Landshypotek Covered 2,0 Sharpekvot, 3 ar 0,22
BBB+ 11,7 Electrolux 1,9 | Sharpekvot 5 ar 0,58
BBB 13,1 Kommuninvest 1,9
BBB- 72 Vacse 1,9
Totalt 25,6
FORDELNING HIGH YIELD/INV. GRADE % | GEOGRAFISK FORDELNING % BRANSCHFORDELNING %
Per 2020-09-30 Per 2020-09-30 Per 2020-09-30
[l High Yield 0% [l sverige 84% Fastigheter
Inv. Grade 100% Norge 8% Bostad
. Danmark 5%
Finland 3% Bank
Ovrigt 0%
Vgt Investmentbolag
Kommunexpon.
Industri
Energi
Transport
Ovrigt
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KAPITALSTRUKTUR % FORDELNING RANTA % FORFALLOSTRUKTUR %
Per 2020-09-30 Per 2020-09-30 Per 2020-09-30
<1ar 34,6
B cke sikerstlld 46% B Fast 6% .
Rérliz 949 1-3ar 55,8
Bank 15% orlig 94%
Il sikerstilld 1% ekl oA
p Bostad 19% >5 ar 0,0
/ Kommunexpon. 11%
Foretagscertifikat 0%
. Kassa 3%
OM CARNEGIE FONDER KONTAKTINFORMATION

Vara fonder investerar i ett begransat antal attraktivt virderade tillgangar som
vi verkligen tror pa — en investeringsfilosofi vi kallar for fokuserad
vardeférvaltning och som vi har hallit fast vid sedan starten 1988.

Besoksadress: Regeringsgatan 56 Stockholm
Postadress: Box 7828 103 97 Stockholm
Hemsida: www.carnegiefonder.se

Telefon: +46 8 12 15 50 00

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.
Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och Carnegie Fonder och &r endast avsedd som allman
produktinformation. Den ska inte ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstandig eller inaktuell. Varken Morningstar eller Carnegie Fonder
ansvarar for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan Morningstars medgivande.



