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ODJUREN ATER VARANDRA

Efter en flera manader lang offensiv verkar det
som om Ukraina antligen kan visa upp
framgangar. Man har brutit igenom de ryska
forsvarslinjerna i séder och nu natt byn Verbove
oster om Robotyne. De offensiva operationerna
fortsatter i riktning mot Melitopol. Luftkriget
fortsatter samtidigt. Ryssland utdkar sina
attacker men nu lyckas aven ukrainarna
attackera Ryssland. Nastan dagligen skickar
man in drénare éver ryskt territorium.

Prigosjin 6verlevde inte lange. Nar han nagra
manader efter sitt misslyckade kuppférstk
stortade med sitt flygplan var det inte manga
som hojde pa 6gonbrynen. Putin skulle givetvis
aldrig forlata honom. Odjuren ater verkligen
varandra i Ryssland. Vi far se vad som hander
med Wagnergruppen. Just nu ser det ut som om

Lukoil har meddelat att man vill kdpa tillbaka
aktier fran utlanningar som fatt sina aktier Iasta.
Man vill kdpa tillbaka aktierna enligt de regler
som regeringen beslutat. De ska kdpas till 50
procent rabatt mot senaste kurs och staten ska
fa 10 procent av forsaljningssumman i skatt. Vi
vet annu inte exakt hur detta ska se ut eller om
vi kan delta. Affaren kommer ocksa att behéva
presidentens personliga godkannande.

Det ryska finansministeriet ha annonserat att
ryska investerare som fatt sina tillgangar lasta i
utlandet ska kunna véxla dessa mot tillgangar
som utlanningar fatt I1asta i Ryssland. Detta
skulle kunna innebara att exempelvis
Rysslandsfonden skulle kunna véaxla sina lasta
Lukoilaktier mot en rysk investerares lasta
amerikanska Teslaaktier. Hur det hela skulle
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FREDRIK COLLIANDER

Férvaltar fonden sedan 2000.

Carnegie Rysslandsfond investerar i
aktier noterade i Ryssland och i évriga
delar av forna Sovjetunionen.

den splittras helt. kunna ga till har vi ingen information om. Startdatum 1997-10-27
Sedan kriget borjade har manga ryska bolag En av Rysslands stdrsta entreprendrer, Arkadij pUleility Daglig
varit undantagna fran Moscow Exchange’s Volozj - grundaren av Yandex, tar kategoriskt Morningstar-rating =
redovisningsplikt, Nu ar redovisningsplikten avstand fran Rysslands anfallskrig i Ukraina och SFDR Artikel 6
tillbaka och bolagen méste redovisa senast 60 kallar invasionen barbarisk. .
dagar efter rapportperiodens slut. 24 stérre Riskniva Tav?
bolag rapporterade omedelbart. Inflationstrycket bérjar nu slutligen synas tydligt i ISIN SE0000429821
Rapporteringspliktens aterinférande har dock Ryssland. Centralbanken tvingades nyligen att Al ift %
ingen storre betydelse for oss i nuldget. hdja styrrantan med 350 punkter till 12 procent. rlig avgl 0,00%
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MANADSAVKASTNING %
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2023 0,00 0,00 3,83 1,56 0,00 -1,16 0,00 0,00 4,22
2022 -6,33  -30,15 0,00 0,00 0,00 -76,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -13,50 -86,53
2021 0,49 2,01 7,10 -2,59 6,27 6,27 0,91 2,85 5,48 1,39 -5,35 -0,63 26,06

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta beloppet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhér Carnegie Fonder och &r endast avsedd som allmén
produktinformation. Den ska inte ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstandig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte
for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders
medgivande.



MANADSRAPPORT @ AUGUSTI 2023

CARNEGIE
FONDER

CARNEGIE RYSSLANDSFOND A
STORSTA INNEHAV NYCKELTAL

NovaTek Joint St Co Reg 9,3% Antal innehav

GAZPROM PJSC Reg 9,0% Energi Omsiéttningshastighet, ggr/ar 0,00
Qil Co Lukoil PJSC 8,1% R4 Active share* 78%

avaror
Sberbank of Russia PJSC 5,6% Standardavvikelse, 2 ar 72,8%
Surgutneftegas PJSC Pref Reg 4,9% Finans Standardavvikelse, 3 ar 60,7%
Polyus PJSC Reg 4,6% Standardavvikelse, 5 ar 48,7%
K ti

Gazprom Neft PJSC Reg 4,4% ensumtion Sharpekvot, 2 ar -0,87
Phosagro PJSC Reg 4,2% Teknik Sharpekvot, 3 ar -0,72
Novolipetsk Steel Reg 4.1% Sharpekvot, 5 ar -0,55
Alrosa PJSC 3,9% Kraftforsorjning Tracking error, 2 &r* 77,9%

0% 20 % 40 % Tracking error, 3 ar* 44,9%
10 % 30 %

Tracking error, 5 ar* 29,6%

* Jdmférelseindex: MSCI Russia 10/40 Net Total
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FORDELNING AVKASTNING PER MANAD %
Sberbank of Russia

Kassa 8,5%

Per 2018-09-01 till 2023-08-31 PJSC -5,3%
GAZPROM PJSC Reg -2,9%
24 NovaTek Joint St Co Reg -2,4%
Yandex NV A Reg -2,2%
18 X5 Retail Group NV
spons GDR repr 1/4 Reg -2,0%
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det

insatta beloppet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhér Carnegie Fonder och ar endast avsedd som allmén
produktinformation. Den ska inte ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstandig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte
for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders

medgivande.



